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“Kimyasal Trendler” özet raporu, Avrupa Birliği’ne üye 27 ülkedeki kimya sektörünün 
performansına ilişkin bir genel bakış sunar ve Eurostat tarafından yayınlanan verilere 
dayanmaktadır. 

Üç ayda bir yayınlanan bu rapor, Eurostat verilerini başlıca alanlara göre özetlemektedir: 
ekonomik ortam, iş ortamı, enerji fiyatları, üretim, toplam satışlar, AB dışı ticaret, tüketim ve 
kapasite kullanımı. 

 

 
ÖZET 
AB27 Kimya Endüstrisi: Yapısal Rekabetçilik Zorlukları Arasında Kırılgan 
İyileşme 

 
• 2026 yılının ilk yarısında, AB27 kimya endüstrisi beklentilerin üzerinde bir performans sergiledi; 

bu durum, Hürmüz Boğazı ve daha geniş kapsamlı Orta Doğu’daki durumun yol açtığı tedarik 
zinciri aksaklıklarıyla bağlantılı olabilir. Bununla birlikte, sektörün uzun vadeli yapısal zorlukları 
değişmediğinden, bu iyileşme kırılgan, dengesiz ve tarihsel ortalamaların oldukça altında kaldı. 

 
• Üretici fiyatları ve kimyasal satışlar artarken, piyasa koşulları ılımlı bir şekilde iyileşti. Bu durum, 

üretim hacimlerindeki artıştan ziyade fiyatlardaki yükselişten kaynaklandı ve temel talebin 
devam eden zayıflığını ortaya koydu. İş dünyası güven endeksi, son dönemdeki üretimdeki 8,0 
puanlık artışın etkisiyle 2025 yılının aynı dönemine kıyasla 4,1 puan yükseldi. Yine de hem güven 
endeksi hem de üretim negatif seviyelerde kaldı. Stoklar normale dönerken talep zayıf seyrini 
sürdürdü, kapasite kullanımı imalat sektörünün gerisinde kalmaya devam etti ve istihdam 
beklentileri kötüleşti. 

 
• Yapısal rekabetçilik zorlukları devam etmektedir. Avrupalı kimya üreticileri, ABD’ye kıyasla 

önemli bir enerji maliyeti dezavantajıyla karşı karşıya kalmaya devam etmiş; 2026 yılında AB27 ile 
ABD arasındaki gaz fiyatı farkı daha da artmıştır. Kapasite kullanım oranı %75 ile uzun vadeli 
ortalamaların önemli ölçüde altında kalmış; bu durum, özellikle Belçika, Almanya ve İtalya’da 
devam eden atıl kapasiteyi ve durgun faaliyet koşullarını yansıtmaktadır. 

 
• AB27 bölgesinde üretim performansı dağınık bir seyir izlemeye devam etti. Fransa ve İspanya 

büyümeye geri dönerken ve Polonya nispeten istikrarlı seyrederken, başta Hollanda, Almanya ve 
İtalya olmak üzere birçok büyük üretici ülkede üretim düşmeye devam etti. Sektör bazında 
bakıldığında, küresel yapısal arz fazlası ve zayıf talebin etkisiyle “diğer organik temel kimyasallar” 
ve polimerler en zayıf performans gösteren segmentler olmaya devam ederken, özel ve tüketici 
kimyasalları segmentlerinin bazı kısımları daha dayanıklı olduğunu gösterdi. 
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• Ticaret alanındaki gelişmeler endişe kaynağı olmaya devam etti. 2026 yılının ilk yarısında 

AB27’nin kimyasal madde ihracatı ve ithalatı hem değer hem de hacim açısından düşüş gösterdi; 
ithalat 5,6 milyar avro (-%5,9) azalırken, ihracat 7,2 milyar avro (-%6,3) azaldı. İhracat 
değerlerindeki düşüş, “diğer organik temel kimyasallar” kategorisinde (-%23) yoğunlaştı ve büyük 
ölçüde ABD’ye yapılan satışlardaki zayıflamadan (-%29) kaynaklandı. AB27, değer bazında önemli 
bir kimyasal ticaret fazlasını korusa da (2026 yılının ilk yarısında 18,4 milyar avro), ihracatın 
ithalattan daha hızlı düşmesi nedeniyle bu fazlalık daraldı. Hacim bazında bakıldığında, ithalatın 
ihracata kıyasla çok daha hızlı düşmesi (%12’ye karşı %-6) nedeniyle ticaret açığı 3,7 milyon ton 
azaldı; bu durumun başlıca nedeni temel kimyasalların ithalatındaki azalmaydı. 

 
• Piyasa koşulları son dönemdeki düşük seviyelerden iyileşmiş olsa da, AB27 kimya endüstrisi 

önemli yapısal zorluklarla karşı karşıya olmaya devam ediyor. Zayıf talep, devam eden enerji 
dezavantajları, düşük kapasite kullanımı ve rekabet baskıları, güçlü ve sürdürülebilir bir 
toparlanmanın önündeki engeller olmaya devam ediyor. 

 
 

DERİNLEMESİNE ANALİZ 
1. İş dünyası güveni iyileşiyor ancak nötr seviyenin altında kalmaya devam ediyor 
Avrupa Komisyonu’nun en son iş dünyası anketi, 2026 yılının ilk yedi ayında AB27 kimya sektöründe 
iş dünyası güven endeksinde 4,1 puanlık bir artış olduğunu göstermektedir. Güven endeksi, Ocak ile 
Temmuz 2026 arasında ortalama −10,5 olarak gerçekleşti; bu rakam, 2025 yılının aynı dönemindeki 
−14,6’dan yükselmiş olup, Temmuz ayında ise bir yıl önceki −14,7’ye kıyasla −8,2’ye ulaştı. Bu artışa 
rağmen, güven endeksi sıfırın oldukça altında kalmaya devam etti; bu durum, Avrupa kimya 
endüstrisinin karşı karşıya olduğu zorlukları yansıtmaktadır. 
 

 
Kaynak: AB Komisyonu’nun iş dünyası ve tüketici anketi sonuçları, NACE 20. 
 
Talep koşulları iyileşti ancak genel olarak zayıf seyrini sürdürdü. Firmaların toplam sipariş defterlerine 
ilişkin değerlendirmeleri, 2026 yılının Ocak-Temmuz döneminde ortalama −27,3 olarak gerçekleşti; 
bu rakam, bir yıl önceki −31,8’e kıyasla 4,5 puanlık bir artışa karşılık geliyor. İhracat sipariş defterleri 
de iyileşme gösterdi. Bununla birlikte, her iki gösterge de açıkça negatif bölgede kalmaya devam etti; 
bu durum, piyasa koşullarında sürdürülebilir bir toparlanmadan ziyade talep düşüşünün yavaşladığını 
işaret ediyor. 
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Üretim koşullarında daha belirgin bir iyileşme görüldü. Firmaların son dönemdeki üretime ilişkin 
değerlendirmeleri, 2025 yılının Ocak-Temmuz döneminde ortalama −11,7 seviyesinden 2026 yılının 
aynı döneminde −3,7’ye yükseldi; bu, 8,0 puanlık bir artışa karşılık geliyor. Aynı döneme ilişkin üretim 
beklentileri de bir önceki yılın −1,4 seviyesine kıyasla ortalama 0,6’ya yükselerek iyileşti. Söz konusu 
dönemde stok baskıları önemli ölçüde azaldı. Bitmiş ürün stoklarına ilişkin değerlendirme, 2025 
yılının Ocak-Temmuz döneminde ortalama 10,5 seviyesinden 2026 yılının aynı döneminde 4,7 
seviyesine geriledi; bu, 5,8 puanlık bir düşüşe karşılık geliyor. 
 
İş dünyası anketi, işgücü piyasasındaki güvenin sürekli olarak kötüleştiğini de ortaya koymaktadır. 
İstihdam beklentileri, 2026 yılının Ocak-Temmuz döneminde ortalama yaklaşık −13,6 olarak 
gerçekleşirken, bir yıl önceki değer −6,7 idi; bu durum, üretim koşullarının iyileşmesine rağmen kimya 
şirketlerinin işgücü genişletme konusunda temkinli davrandığını göstermektedir. Aynı zamanda, satış 
fiyatı beklentileri 2026 yılının ilkbaharında keskin bir artış göstermiş, ancak Temmuz ayında tekrar 
gerilemiştir; bu durum, piyasa ortamındaki dalgalanmayı yansıtmaktadır. 
 
Özetle 
Genel olarak bakıldığında, 2026 yılının ilk yedi ayı, belirgin bir zayıflıktan kırılgan ve dengesiz bir 
toparlanmaya doğru bir geçişe işaret etmektedir. İş dünyasının güveni güçlendi, üretim belirgin bir 
şekilde toparlandı ve stok fazlası önemli ölçüde azaldı. Bununla birlikte, sipariş defterleri hâlâ oldukça 
olumsuz bir seviyede kaldı, ihracat talebi zayıf seyrini sürdürdü ve istihdam beklentileri daha da 
kötüleşti. Talepteki süregelen zayıflık ile devam eden ekonomik ve jeopolitik belirsizlik, sektörün 
görünümüne yönelik önemli kısıtlamalar olmaya devam etmektedir. 

2. Başlıca ülkeler nezdinde AB27 kimya sektörü iş ortamı: Avrupa genelinde 
iyileşme hâlâ dengesiz seyrediyor 
Almanya: Üretimde keskin bir toparlanma yaşandı, ancak görünüm ihtiyatlı kalmaya devam ediyor 
Almanya, mevcut iş koşullarında geniş tabanlı bir iyileşme kaydetti. Güven endeksi 4,1 puan artarken, 
sipariş defteri değerlendirmeleri 8,7 puan güçlendi. En dikkat çekici gelişme, 2025 yılına kıyasla son 
dönemdeki üretimde görülen 11,4 puanlık keskin artış oldu. Bitmiş ürün stokları da 9,6 puanlık 
belirgin bir düşüş göstererek, önemli bir stok ayarlamasına işaret etti. Ancak üretim beklentileri 6,1 
puan geriledi ve açıkça negatif seviyede kaldı. Dolayısıyla Almanya, somut bir operasyonel iyileşme 
sergiliyor; ancak firmalar, üretimdeki toparlanmanın sürdürülebilir olup olmayacağı konusunda 
temkinli davranmaya devam ediyor. 
 
Fransa: Büyük üreticiler arasında en güçlü ve en dengeli performans 
Bu nedenle Fransa, en net ve en dengeli performansa sahip ülke olarak öne çıkıyor. Güven endeksi 
8,5 puan yükselirken, son dönemdeki üretim 12,7 puan artarak seçilen ülkeler arasında en büyük 
kazancı kaydetti. Üretim beklentileri 17,8 puanlık bir sıçrama göstererek kesin bir şekilde pozitif 
bölgeye geçti. Sipariş defteri değerlendirmeleri ise 2,6 puanlık daha ılımlı bir artışla zayıf seyrini 
sürdürdü; bu durum, talebin henüz üretim ve beklentilerle eşleşmediğini gösteriyor. Mamul stokları 
4,9 puan azaldı ve bu da faaliyet koşullarının iyileştiğine dair ek bir kanıt oluşturdu. 
 
İtalya: Talep güçleniyor, ancak üretim düşük seviyelerde kalıyor 
İtalya’da iş koşullarında ılımlı ancak genel olarak olumlu bir iyileşme kaydedildi. Sipariş defteri 
değerlendirmelerindeki 8,0 puanlık önemli artışın desteğiyle güven endeksi 3,1 puan yükseldi. Son 
dönemdeki üretim 3,4 puan iyileşirken, üretim beklentileri de 3,4 puan artarak pozitif bölgeye geri 
döndü. Genel olarak İtalya, mevcut faaliyetlerin durgun seyrini sürdürmesine rağmen, öncelikle daha 
güçlü talep değerlendirmeleri ve daha olumlu üretim görünümünün öncülüğünde kademeli bir 
iyileşme sinyalleri veriyor. 
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Hollanda: Talep ve üretimdeki zayıflığa rağmen beklentiler iyileşti 
Hollanda, karışık bir tablo sergilemeye devam etti. Güven endeksi 3,5 puan yükselirken, üretim 
beklentileri 5,3 puan artarak pozitif bölgeye geçti. Ancak son dönem üretim 1,1 puan geriledi ve 
sipariş defteri değerlendirmeleri 1,6 puan zayıfladı; bu da temel faaliyet ve talebin zayıfladığını 
gösteriyor. Dolayısıyla Hollanda kimya endüstrisi, iyileşen piyasa havası ve beklentilerden 
faydalanıyor; ancak bu iyileşme henüz daha güçlü üretim veya sipariş defterleri ile desteklenmiyor. 
 
İspanya: Güven endeksi hafifçe pozitif yönde hareket ederken, talep dengede seyrediyor 
İspanya’da güven endeksi 2,6 puanlık bir iyileşme kaydetti ve 2026 Ocak–Temmuz ortalaması nötr 
seviyenin biraz üzerine çıktı. Sipariş defteri değerlendirmeleri 6,9 puanlık önemli bir artışla güçlendi 
ve dengeye yaklaştı. Bununla birlikte, son dönemdeki üretim 1,5 puan düşerken, üretim beklentileri 
yalnızca 0,6 puan iyileşti. Bitmiş ürün stokları genel olarak değişmedi ve sadece 0,1 puanlık bir düşüş 
kaydetti. Dolayısıyla İspanya, nispeten dayanıklı talep koşullarından yararlanıyor, ancak bu durum 
henüz daha güçlü bir üretim ivmesine dönüşmedi. 
 
Belçika: Anlamlı bir iyileşme, ancak talep ve güven hâlâ zayıf 
Belçika’nın güven göstergesi, 2025 Ocak–Temmuz dönemine kıyasla 7,2 puan yükseldi. Son 
dönemdeki üretim 8,3 puan güçlenirken, sipariş defteri değerlendirmeleri 4,6 puan iyileşti. Üretim 
beklentileri ise sadece 0,2 puanlık marjinal bir artış gösterdi ve negatif seviyede kalarak kısa vadeli 
görünüm konusunda temkinli yaklaşımın devam ettiğini gösterdi. Dolayısıyla Belçika, üretim ve stok 
koşullarında anlamlı bir iyileşme yaşıyor, ancak talep olağanüstü derecede zayıf seyrini sürdürüyor ve 
güven mutlak anlamda hâlâ son derece negatif seviyede. 
 
Polonya: Sınırlı iyileşme ve devam eden zayıf performans 
Polonya, analiz edilen ülkeler arasında güven endeksinde en zayıf artışı kaydetti; artış sadece 1,4 
puan oldu. Sipariş defteri değerlendirmeleri 1,9 puanlık marjinal bir iyileşme gösterirken, son dönem 
üretim 3,7 puan güçlendi ve üretim beklentileri 1,2 puan yükseldi. Mamul stokları ise 1,0 puanlık 
mütevazı bir düşüş kaydetti. Polonya kimya endüstrisi artık kötüye gitmese de, performansı diğer 
Avrupa ülkelerinin gerisinde kalmaktadır. 
 
Özetle 
Genel olarak, 2026 Ocak–Temmuz dönemi ile 2025 Ocak–Temmuz dönemi arasındaki karşılaştırma, 
Avrupa’daki kimya sektörü iş ortamında geniş kapsamlı ancak son derece dengesiz bir toparlanmaya 
işaret etmektedir. Fransa, artan güven, güçlenen üretim ve belirgin şekilde iyileşen beklentileri bir 
araya getirerek en güçlü ve en dengeli iyileşmeyi sergilemektedir. Almanya, mevcut üretimde keskin 
bir toparlanma kaydetmiş olmakla birlikte gelecekteki faaliyetlere ilişkin temkinli bir tutum 
sergilemektedir; Belçika ise talebin olağanüstü derecede zayıf kalmasına rağmen önemli bir üretim 
artışı ve en güçlü stok düzeltmesini kaydetmektedir. İtalya, daha güçlü sipariş defterlerinden 
yararlanırken, İspanya en dengeli talep konumuna sahip olmakla birlikte üretim ivmesinden 
yoksundur. Hollanda, iyileşen beklentiler ile zayıflayan mevcut faaliyetler arasında bir uyumsuzluk 
sergilemeye devam ederken, Polonya genel iyileşme açısından en zayıf performansı gösteren ülke 
olmaya devam etmektedir. AB-27 genelinde üretim ve stok koşulları belirgin şekilde iyileşmiştir, 
ancak ısrarla zayıf seyreden sipariş defterleri tam anlamıyla bir toparlanmanın önünü kesmeye 
devam etmektedir. 
 
3. Enerji: Avrupa kimya sektörü için yapısal dezavantaj 
Enerji, Avrupa kimya endüstrisi için en kritik maliyet faktörlerinden biri olmaya devam etmekte ve bu 
sektörün küresel rekabet gücünün yapısal bir belirleyicisi haline gelmiştir. Enerji yoğun faaliyetlerde, 
doğal gaz, elektrik ve petrol fiyatlarındaki bölgesel farklılıklar, üretim maliyetlerini, işletme oranlarını, 
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yatırım kararlarını ve uluslararası ticaret akışlarını doğrudan etkilemektedir. En son veriler, 
Avrupa’nın göreceli maliyet konumunda yeniden bir bozulmaya işaret etmektedir. Ocak ve Temmuz 
2026 arasında Avrupa’daki gaz fiyatları ortalama 45,1 €/MWh olarak gerçekleşti; bu rakam, 2025 
yılının aynı dönemindeki 39,0 €/MWh’ye kıyasla %15,7’lik bir artışa işaret ediyor. Buna karşılık, 
ABD’deki gaz fiyatları %9,0 oranında düşerek 13,8 €/MWh’den 12,5 €/MWh’ye geriledi. Sonuç olarak, 
AB27–ABD gaz fiyatı oranı, 2025 Ocak–Temmuz döneminde 2,8 olan seviyeden 2026 Ocak–Temmuz 
döneminde 3,6’ya belirgin bir şekilde genişledi. 2026 Ocak–Temmuz döneminde Avrupa’daki gaz 
fiyatları, 2014–2019 ortalamasının hâlâ yaklaşık 2,5 katı seviyedeyken, ABD fiyatları ise kriz öncesi 
seviyelerinin yalnızca yaklaşık %6 üzerindeydi. 
 

 
Kaynak: ICE Hollanda TTF Doğal Gaz Vadeli İşlemleri Geçmiş Fiyatları - Investing.com ve INSEE Petrol Fiyatları verileri ile ICIS, 
*2026 (Ocak-Temmuz) 
 
Bu karşılaştırma, enerji şokunun Avrupa’da ABD’ye kıyasla çok daha kalıcı bir maliyet mirası 
bıraktığını göstermektedir. Bu fark, özellikle Temmuz 2026’da belirgin bir şekilde ortaya çıkmıştır. 
Avrupa’da doğalgaz fiyatları, Temmuz 2025’e kıyasla %67,4 artışla 59,1 €/MWh’ye ulaşırken, 
ABD’deki fiyatlar %10,3 düşüşle yaklaşık 11,1 €/MWh’ye gerilemiştir. Sonuç olarak, Temmuz 2026’da 
Avrupa’daki gaz, ABD’deki gazdan beş katından daha pahalıydı. Petrol fiyatları da baskıyı daha da 
artırdı: Brent petrolü, Ocak–Temmuz 2026 döneminde varil başına ortalama yaklaşık 74,6 avroya 
ulaştı; bu, bir yıl önceki varil başına 65,3 avroya kıyasla %14,2’lik bir artışa tekabül ediyor. 
Avrupa’daki gaz ve petrol fiyatlarındaki eşzamanlı artış, enerji yoğun kimya değer zincirleri genelinde 
maliyet baskılarını daha da güçlendiriyor. 
 
Özetle 
Genel olarak, Avrupa’nın enerji alanındaki dezavantajı artık yalnızca 2022’deki olağanüstü koşullarla 
açıklanamaz. 2026’da AB27 ile ABD arasındaki doğalgaz fiyatı farkının yeniden genişlemesi, kalıcı bir 
yapısal rekabet gücüne ilişkin zorluğun varlığını göstermektedir. 
 
4. AB27 kimyasal kapasite kullanımı: kademeli artış, ancak yapısal zayıflık 
devam ediyor 
AB27 kimya sektöründeki kapasite kullanım oranı, 2026 yılının 2. çeyreğindeki %74,4 ve 1. 
çeyreğindeki %73,2’den 2026 yılının 3. çeyreğinde %75,0’a yükseldi. Bu kademeli artışa rağmen, 
kapasite kullanımı uzun vadeli ortalaması olan %81,3'ün 6,3 puan altında ve göreceli olarak kriz 
öncesi seviyesinin yaklaşık %9 altında kalmaya devam etmektedir. Buna karşılık, AB27 imalat 
sektöründeki kapasite kullanımı 2026 yılının 3. çeyreğinde %77,9 olarak gerçekleşti; bu rakam, 2026 
yılının 2. çeyreğindeki %78,0'dan büyük ölçüde değişmemiş ve kriz öncesi referans seviyesinin 
yaklaşık %4,7 altında kalmıştır. Dolayısıyla, kimya sektörü ile imalat sektörü arasındaki fark 2,9 puan 
ile önemli düzeyde kalmıştır; bu durum, kimya sektöründe atıl kapasite ve durgun faaliyet 
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koşullarının, imalat sektörü genelinden önemli ölçüde daha belirgin olduğunu teyit etmektedir. 
 

 
Kaynak: Eurostat verilerine dayalı Cefic analizi, yalnızca NACE 20 
 

Avrupa’nın başlıca kimya üreticisi ülkeleri arasında kapasite kullanımındaki zayıflık yaygın olmaya 
devam etmekte; ancak 2026 yılının 3. çeyreğinde ülkelerin performansları belirgin bir şekilde farklılık 
göstermiştir. Belçika %71,8 ve Almanya %72,9 ile en zayıf büyük üreticiler arasında yer almaya devam 
etmiştir; ancak Belçika 2026 yılının 2. çeyreğine göre 0,4 puanlık bir iyileşme kaydederken, Almanya 
0,7 puanlık bir düşüş yaşamıştır. Bu rakamlar, Avrupa’nın birçok önemli kimya üretim merkezinde 
üretim kapasitesinde önemli bir atıl kalma durumunun devam ettiğini göstermektedir. 

Kullanım oranının %76,5’ten %77,7’ye yükseldiği Fransa’da ve %74,0’dan %76,1’e çıktığı Hollanda’da 
koşullar nispeten daha güçlüydü. Polonya da belirgin bir iyileşme göstererek %75,8’e ulaştı; bu, 2026 
yılının ikinci çeyreğine göre 2,4 puanlık bir artışa ve AB-27 kimya ortalamasının biraz üzerine 
çıkmasına karşılık geliyor. Ancak bu üç ülke de tarihsel işletme normlarının altında kaldı; bu da son 
dönemdeki iyileşmenin henüz normal kapasite kullanım seviyelerini geri getirmediğini gösteriyor. 

İspanya, 2026 yılının 3. çeyreğinde %80,6’lık kapasite kullanım oranıyla büyük kimya üreticileri 
arasında en güçlü performansı sergileyen ülke olmaya devam etti. Bu oran, 2026 yılının 2. çeyreğinde 
kaydedilen %81,8’in altında olsa da İspanya, Almanya, Belçika ve İtalya’nın önünde yer aldı. 
İspanya’nın nispeten yüksek kapasite kullanım oranı, Avrupa kimya endüstrisinin geri kalan büyük bir 
kısmında devam eden zayıflıkla tezat oluşturmaktadır. 
 
Özetle 
Genel olarak, AB27 kimya sektöründeki kapasite kullanım oranı 2026 yılının 1. çeyreğindeki %73,2 
seviyesinden 2026 yılının 3. çeyreğinde %75,0’a yükselmiştir; ancak bu iyileşme, normal işletme 
koşullarına geri dönüldüğüne işaret etmek için hâlâ yetersizdir. Sektör, uzun vadeli ortalamasının 6,9 
puan altında ve genel imalat sektörünün önemli ölçüde altında faaliyet göstermeye devam 
etmektedir. Ülke düzeyinde, İspanya ve Fransa en yüksek kapasite kullanım oranlarını bildirirken, 
Belçika, Almanya ve İtalya önemli ölçüde atıl kapasiteye sahip olmaya devam etmektedir. Devam 
eden kapasite kullanım açığı, yapısal kapasite fazlası ve zayıf talebin Avrupa kimya endüstrisi 
üzerindeki başlıca kısıtlamalar olmaya devam ettiğini teyit etmektedir. 
 
5. AB27 kimyasal üretimi büyüme gösteren çoğu sektörün gerisinde kalmaya 

devam ediyor 
2026 yılının ikinci çeyreğinde toplam imalat üretimi, bir önceki yılın aynı dönemine göre %0,7 
oranında artış gösterdi. Bununla birlikte, kimya endüstrisi en zayıf performans gösteren başlıca 
imalat sektörleri arasında yer almaya devam ediyor. Kimyasal üretim, 2025 yılının ikinci çeyreğine 
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kıyasla yalnızca %0,5 oranında artmış olup, bu rakam imalat sektörü ortalamasının önemli ölçüde 
altında ve en güçlü büyüme gösteren sektörlerin çok gerisinde kalmıştır. 
 

 
Kaynak: Eurostat verilerine dayalı Cefic analizi. 
 
 
2026 yılının 1. çeyreğinde kaydedilen ılımlı artışın ardından, kimya üretimi 2026 yılının 2. çeyreğinde 
bir önceki çeyreğe göre %1,7 daha artarak genel imalat sektöründeki büyümeyi (+%1,3 çeyrek 
bazında) geride bıraktı. Bu durum, sektörün 2023-2025 döneminde ulaştığı en düşük seviyeyi geride 
bırakmış olabileceğini göstermektedir; ancak bu toparlanma, AB27 imalat sektörünün diğer birçok 
alanına kıyasla hâlâ oldukça zayıf kalmaktadır. 
 
Kimya sektörü, imalat sektöründeki toparlanmanın gerisinde kalıyor 
Diğer sanayi sektörleriyle karşılaştırıldığında, kimya sektörü performans sıralamasının alt yarısında 
yer almaya devam etmektedir. 2026 yılının ikinci çeyreğinde bilgisayar ve elektronik ürünler 
(+%10,1), rafineri (+%7,6), elektrikli ekipman (+%3,7) ile makine ve ekipman (+%2,4) üretiminde yıllık 
bazda sağlam bir büyüme kaydedilirken, kimya sektörü %0,5’in altında bir büyüme göstermiştir. 
Diğer metal olmayan mineral ürünler: +%1,5, Temel metaller: 
+1,5%, Kauçuk ve plastik: +1,4%, Kağıt: +1,1% ve İçecekler: +1,1%. Kimya sektöründeki sınırlı 
büyüme, yatırımla ilgili sektörlerdeki daha geniş çaplı iyileşmeyle tezat oluşturuyor; bu durum, sanayi 
talebindeki artışın kimya üreticileri için henüz anlamlı bir toparlanmaya dönüşmediğini gösteriyor. 
 
Özetle 
2026 yılının 2. çeyreğinde üretim ılımlı bir artış göstermiş ve çeyreklik büyüme hızlanmış olsa da, 
kimya sektörü en zayıf performans gösteren başlıca imalat sektörlerinden biri olmaya devam 
etmektedir. Elektronik, elektrikli ekipman, makine ve rafineri sektörlerinin aksine, bu sektör henüz 
genel endüstriyel toparlanmaya anlamlı bir şekilde katılamamıştır. Kimyasal üretim, kriz öncesi 
ortalamasının yaklaşık %10 altında kalmaya devam ediyor; bu durum, sektörün toparlanmasının zayıf 
talep, müşterilerin temkinli satın alma davranışları ve alt sektör tedarik zincirlerinin yavaş 
normalleşmesi nedeniyle kısıtlanmaya devam ettiğini ortaya koyuyor. 
 
6. Üye devletler arasında önemli üretim farklılıkları 
2026 yılının Ocak ve Haziran ayları arasında kimya sektörü üretimi bir önceki yılın aynı dönemine 
göre %1,6 oranında azaldı; ancak ülkeler bazında performanslar, bazı ülkelerde yeniden büyüme 
kaydedilirken diğerlerinde önemli ölçüde daralma yaşanması şeklinde farklılık gösterdi.
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Kaynak: Eurostat verilerine dayalı Cefic analizi. 
 
Büyük kimya üreticisi ülkeler arasında İspanya, üretiminde %3,3’lük artışla en güçlü performansı 
sergiledi. Fransa da %1,0’lık bir artış kaydederek büyümeye geri döndü ve bir önceki yıla göre daha 
yüksek üretim kaydeden az sayıdaki büyük üreticiden biri oldu. Polonya genel olarak istikrarlı seyrini 
sürdürdü (+%0,1) ve AB27 ortalamasından daha fazla dayanıklılık gösterdi. Buna karşılık, Avrupa’nın 
en büyük kimya üreticilerinden birçoğu üretimlerinde düşüş yaşamaya devam etti. Belçika (-%2,1) ve 
Almanya (-%2,7) ılımlı daralmalar kaydederken, İtalya -%3,3 ile daha büyük bir düşüş yaşadı. 
Hollanda, büyük üretici ülkeler arasında en zayıf performansı sergileyen ülke olmaya devam etti; 
kimya üretimi, ihracat odaklı ve hammadde üretim faaliyetlerindeki devam eden baskıyı yansıtarak 
bir önceki yıla göre %6,0 düştü. 
 
Özetle 
Genel olarak, AB27 kimya endüstrisi hâlâ farklı hızlarda gelişen bir sektör olmaya devam ediyor. 
İspanya (+%3,3) ve Fransa (+%1,0) yeniden büyümeye geçerken Polonya genel olarak istikrarlı seyrini 
sürdürse de, çoğu büyük üretici ülkede üretim daralmaya devam ediyor; Hollanda (-%6,0), İtalya (-
%3,3) ve Almanya (-%2,7), AB27 genel kimya üretimi (-%1,6) üzerinde en büyük aşağı yönlü baskıyı 
oluşturuyor. 
 
7. AB27’deki “diğer organik temel kimyasallar” geride kalmaya devam ediyor 
2026 yılının ilk yarısına ait sektörel dağılım, AB27 kimya endüstrisinin baskı altında kaldığını teyit 
etmekte olsa da, performans segmentler arasında önemli ölçüde farklılık göstermektedir. “Diğer 
organik temel kimyasallar (Petrokimyasallar)” segmenti, üretimde bir önceki yıla göre %9,2’lik 
düşüşle en keskin gerilemeyi kaydetmeye devam etti; bu durum, küresel ölçekte devam eden yapısal 
arz fazlasını, alt sektörlerdeki imalat endüstrilerinden gelen zayıf talebi ve rekabet gücüne ilişkin 
süregelen zorlukları yansıtmaktadır. Polimerler de %6,5’lik üretim düşüşüyle önemli bir baskı altında 
kalmaya devam ederken, bitki koruma ürünleri de benzer bir düşüş (-%6,5) kaydetti; bu durum, 
endüstriyel ve tarımsal değer zincirlerinde devam eden zayıflığı ortaya koymaktadır. 
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Kaynak: Eurostat verilerine dayalı Cefic analizi. 
 
Enerji yoğunluğu yüksek sektörler arasında, temel inorganik kimyasallar daha fazla dayanıklılık 
gösterdi; üretim, 2025’in ilk yarısına kıyasla yalnızca %0,5 oranında azaldı. Bu durum, üretim 
seviyelerinin tarihsel ortalamaların oldukça altında kalmasına rağmen, son yıllarda görülen daha 
keskin daralmalara kıyasla dikkate değer bir iyileşmeyi temsil ediyor. 
 
Özel kimyasallar segmentindeki performans ise karışık bir tablo sergiledi. Boya ve pigmentler %2,7 
daralırken, boya ve mürekkepler genel olarak istikrarlı kaldı (-%0,9). Buna karşılık, diğer kimyasallar 
%3,3’lük büyümeyle başlıca kimya segmentleri arasında en güçlü büyümeyi kaydetti; bu durum, 
belirli özel uygulamalarda talebin daha dirençli olduğunu gösteriyor. Tüketici odaklı segmentler, 
hammadde kimyasallarından daha iyi performans göstermeye devam etti. Kozmetik sektörü %1,3’lük 
pozitif büyüme kaydederken, sabun ve deterjanlar %3,7’lik daha ılımlı bir düşüş yaşadı. Bu 
segmentlerin göreceli dayanıklılığı, endüstriyel döngüsel zayıflıktan toplu kimyasallar ve ara ürünlere 
kıyasla daha az etkilenen ev ve kişisel bakım talebinin sağladığı desteği yansıtmaktadır. 
 
Özetle 
Genel olarak, 2026 yılının ilk yarısına ilişkin sektörel tablo hâlâ oldukça dengesizdir. “Diğer organik 
temel kimyasallar” (-%9,2) ve polimerler (-%6,5) AB27 genel kimyasal üretimini (-%1,6) olumsuz 
etkilemeye devam ederken, özel ve tüketici kimyasalları segmentlerinin bazı kısımları daha fazla 
direnç göstermekte olup, diğer kimyasallar (+%3,3) ve kozmetik ürünleri (+%1,3) büyüme kaydeden 
az sayıdaki alan arasında yer almaktadır. 

8. AB27 kimyasal satışları: 2025 seviyelerinin %0,4 üzerinde 
En son veriler, AB-27 kimya endüstrisinin zorlu bir ortamda faaliyet göstermeye devam ettiğini 
göstermektedir. Ocak ile Haziran 2026 arasında kimya üretimi, 2025’in aynı dönemindeki 86,4 
seviyesinden düşüş göstererek ortalama 85,0 endeks seviyesine (2021=100) gerilemiş olup, bu 
durum yıllık bazda %1,6’lık bir düşüşe karşılık gelmektedir. 2026 ilkbaharında görülen bazı 
iyileşmelere rağmen, üretim 2021 referans seviyesinin oldukça altında kalmaya devam ediyor; bu da 
sektörün üretim hacimlerinde henüz sürdürülebilir bir toparlanma sağlayamadığını gösteriyor. 
 
Kimya fiyatları ise ters yönde hareket etti. Ortalama üretici fiyat endeksi, 2025 yılının Ocak-Haziran 
döneminde 119,1 olan seviyeden 2026 yılının aynı döneminde 124,1’e yükselerek %4,2 artış kaydetti. 
Bu durum, 2023 ve 2024 yıllarının büyük bir bölümünde gözlemlenen deflasyonist ortamdan belirgin 
bir dönüşe işaret etmekte ve kimya değer zincirinin çeşitli aşamalarında fiyatların yükseldiğini 
yansıtmaktadır. Dolayısıyla, fiziki üretimdeki zayıflığın devam etmesine rağmen, fiyatlardaki artış ciro 
performansına olumlu katkı sağladı. 
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En güçlü sinyal, %0,4’lük mütevazı bir artış gösteren kimya satışlarından geliyor. Mevcut en son 
verilere (Ocak–Mayıs 2026) göre, satışlar ortalama 97,0 endeks seviyesine ulaştı; bu rakam, 2025 
yılının aynı döneminde kaydedilen 96,6’nın biraz üzerindedir. Satışlar ile üretim arasındaki bu 
farklılık, iyileşmenin hâlâ kırılgan olduğunu göstermektedir. Yüksek fiyatlar ciroyu desteklerken, 
üretim hacimleri daralmaya devam etmekte ve bu da temel endüstriyel talebin hâlâ zayıf olduğunu 
göstermektedir. Dolayısıyla sektör, tarihsel normların altında faaliyet göstermeye devam etmekte 
olup, toparlanma fiziksel üretimdeki geniş tabanlı bir canlanmadan ziyade fiyatlardan 
kaynaklanmaktadır. 
 
Özetle 
Genel olarak, ilk yarı verileri AB27 kimya endüstrisi için karışık bir tablo çizmektedir. Üretim zayıf 
seyrini sürdürmüştür (-%1,6), ancak yükselen fiyatlar (+%4,2) ve marjinal olarak artan satışlar (+%0,4) 
bir araya geldiğinde, piyasa koşullarında kademeli bir iyileşmeye işaret etmektedir. 
 

 
Kaynak: Eurostat verilerine dayalı Cefic analizi, yalnızca NACE 20, *Ocak-Mayıs 2026 
 

 
9. Küresel kimya üretimi: Çin büyümeyi sürdürürken, olgun/gelişmiş bölgeler 
ivmeyi yeniden kazanmakta zorlanıyor 
2025 yılında büyüme hızı yavaşladı ve küresel kimya üretimi %3,8 oranında arttı. Avrupa’da yeniden 
zayıflama görüldü; AB-27’de üretim %2,4, Almanya’da ise %3,0 oranında geriledi. Buna karşılık, Çin 
güçlü ivmesini korurken (+%7,9), ABD’de (+%1,0) ve Brezilya’da (+%1,1) üretim ılımlı bir şekilde 
artmaya devam etti. 

2026 yılının Ocak-Haziran dönemine ait en son veriler, küresel büyümede daha da bir yavaşlama 
olduğunu göstermektedir. Dünya kimya üretimi, bir önceki yıla göre %1,5 artarak 2025 yılında 
kaydedilen büyüme hızının yarısından daha az bir seviyede kalmıştır. Büyüme, büyük ölçüde Çin’de 
(+%4,6) yoğunlaşmaya devam ederken, Hindistan (+%0,6) ve Güney Kore (-%0,2) ise çok az bir ivme 
sergilemektedir. ABD (-%2,1), Brezilya (-%2,2), AB27 (-%1,6), Rusya (-%1,3), Almanya (-%2,7) ve 
Japonya (-%4,2) dahil olmak üzere, kimya üretimi yapan çoğu olgun bölge daralmaya devam 
etmektedir. 

Üretim endeksi seviyelerinin karşılaştırılması, performans farkının giderek genişlediğini daha da net 
bir şekilde ortaya koymaktadır. 2026 yılının ilk yarısına gelindiğinde, Çin’in kimya üretim endeksi 
yaklaşık 140’a (2021=100) ulaşmışken, dünya ortalaması 112’de kalmıştır. Buna karşılık, AB27 (85,0), 
Almanya (79,1), Japonya (81,2) ve Güney Kore’de (81,9) üretim, 2021 seviyelerinin oldukça altında 
kalmıştır. Hindistan, 2021 referans seviyesinin üzerinde kalırken, ABD’de üretim 2021 seviyelerine 
kıyasla genel olarak yatay seyretmiştir. 
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Kaynak: Eurostat ve Chemdata verilerine dayanan Cefic analizi, NACE 20. 
 
Özetle 
Genel olarak, en son veriler küresel kimya endüstrisinde farklı hızlarda gelişen bir yapının ortaya 
çıktığını doğrulamaktadır. Küresel kimya üretimi büyümeye devam etse de, büyüme oranı 2024’teki 
%4,9’dan 2025’te %3,8’e, ardından da 2026’nın ilk yarısında %1,5’e gerilemiştir. Çin, sektörün 
büyümesinin büyük bir kısmını oluşturarak küresel büyümenin açık ara en önemli itici gücü olmaya 
devam ederken, AB27, Almanya, Japonya ve ABD dahil olmak üzere birçok olgun kimya üreticisi 
bölge, zayıf talep, rekabet baskısı ve durgun endüstriyel faaliyetlerle mücadele etmeye devam 
etmektedir. Sonuç olarak, Asya’daki güçlü büyüme ve en gelişmiş kimya ekonomilerinin çoğunda 
devam eden zayıflık ile karakterize edilen, giderek daha parçalanmış bir küresel tablo ortaya 
çıkmaktadır. 
 
10. AB27 kimyasal ticaret performansı  
(2026 ile 2025 karşılaştırması, Ocak-Haziran) 

Yönetici Özeti 

Kaynak: Eurostat verilerine dayalı Cefic analizi, NACE 20. 
 

2026 yılının ilk yarısında AB27 kimyasal ticareti zayıfladı. Hem ihracat hem de ithalat değerleri düştü 
ve bu durum ticaret fazlasını azalttı. Ancak hacim açısından bakıldığında, ithalatın ihracattan çok 
daha hızlı daralması nedeniyle açık azaldı. Veriler, ihracat rekabet gücünde genel bir iyileşmeden 
ziyade, Avrupa’da hammadde talebinin zayıfladığını gösteriyor. 
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Özetle, ihracattaki bozulma ABD pazarı ve “diğer organik temel kimyasallar” kategorisinde 
yoğunlaşırken, hacimdeki düşüş coğrafi olarak daha geniş bir alana yayıldı. 

 
10-1. ABD pazarındaki gerilemenin etkisiyle ihracat değeri keskin şekilde düşüyor 
AB-27 dışına yapılan kimyasal ihracatı, 2025 Ocak-Haziran döneminde 114,3 milyar avrodan 2026 
Ocak-Haziran döneminde 107,1 milyar avroya geriledi; bu, 7,2 milyar avro veya %6,3’lük bir düşüşe 
tekabül ediyor. “Diğer organik temel kimyasallar” 6,1 milyar avro düşüş göstermiş ve toplam düşüşün 
yaklaşık %84'ünü oluşturmuştur. Özel kimyasallar 1,5 milyar avro daha azalırken, temel inorganik 
kimyasallar 0,7 milyar avro artışla büyüme kaydeden tek segment olmuştur. 
 
Coğrafi olarak bakıldığında, ABD, 6,7 milyar avroluk ihracat düşüşüyle toplam daralmanın yaklaşık 
%93’ünü oluşturdu. Düşüş, “diğer organik temel kimyasallar” ve özel kimyasallarda yoğunlaştı. Suudi 
Arabistan, Japonya ve Cezayir de olumsuz katkı sağladı. Çin, Birleşik Krallık ve birkaç orta ölçekli 
pazardaki artışlar, bu düşüşü yalnızca kısmen telafi etti. 
 

 
 

Tablo 1: İhracatın sektörel gelişimi (milyar avro) 

 
 

Kaynak: Eurostat verilerine dayalı Cefic analizi, NACE 20. 

 
10-2 Piyasalarda ihracat hacimleri düşüş gösteriyor 
İhracat hacimleri 46,6 milyon metrik tondan 43,7 milyon metrik tona geriledi; bu, 2,9 milyon metrik 
tonluk ya da %6,2’lik bir düşüşe tekabül ediyor. “Diğer organik temel kimyasallar” kategorisi 2,2 
milyon metrik ton ya da %13,1 oranında azaldı ve bu daralmanın yaklaşık %78’ini oluşturdu. 
Polimerler ve temel inorganik kimyasallarda daha küçük çaplı düşüşler yaşanırken, özel kimyasallar 
genel olarak istikrarlı seyretti ve tüketici kimyasalları ise sınırlı bir artış kaydetti. 
 
Değer düşüşünden farklı olarak, ihracat hacimlerindeki azalma coğrafi olarak dağınık bir şekilde 
gerçekleşti. En büyük düşüşler Birleşik Krallık ve Fas’ta kaydedildi; bunları Norveç, Kanada ve Amerika 
Birleşik Devletleri izledi. Dolayısıyla, tüm veriler bir arada değerlendirildiğinde, değer açısından yoğun 
bir şok yaşanırken, fiziki ihracat talebinde daha geniş kapsamlı bir zayıflama olduğu görülmektedir.
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Tablo 2: İhracatın sektörel gelişimi (MT) 

 
 
Kaynak: Eurostat verilerine dayalı Cefic analizi, NACE 20. 
 
Özetle, ithalattaki daralma, özellikle hammadde niteliğindeki kimyasallarda yoğunlaşmış olup, fiziki 
hacimlerde değerlere kıyasla çok daha keskin bir düşüş yaşanmıştır. 

 
10-3 Başlıca hammadde segmentlerinde ithalat değeri düşüş gösteriyor 
AB-27 dışından yapılan kimyasal ithalatı 94,2 milyar avrodan 88,7 milyar avroya geriledi; bu, 5,6 
milyar avro veya %5,9’luk bir düşüşe tekabül ediyor. En büyük düşüş, 3,4 milyar avro ile “diğer organik 
temel kimyasallar” kategorisinde kaydedildi; bunu 1,5 milyar avro ile polimerler ve 1,2 milyar avro ile 
temel inorganik kimyasallar izledi. Özel kimyasal ithalatı genel olarak istikrarlı seyrederken, tüketici 
kimyasalları ithalatı hafif bir artış gösterdi. 
 
Ülkelere göre en büyük düşüşler, 2,1 milyar avro azalan ABD ve 1,3 milyar avro azalan Birleşik 
Krallık’ta yaşandı; bunları Suudi Arabistan, Japonya ve Çin izledi. Bu düşüşler, Hindistan’dan yapılan 
ithalattaki 0,8 milyar avroluk artış ve Singapur ile Türkiye’den gelen daha küçük artışlarla kısmen 
dengelendi. 
 

 
Tablo 3: İthalatın sektörel gelişimi (milyar avro) 

 

Kaynak: Eurostat verilerine dayalı Cefic analizi, NACE 20. 
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10-4 İthalat hacimleri, temel inorganik kimyasallardaki düşüşün etkisiyle keskin şekilde daraldı 
İthalat hacimleri 52,4 milyon metrik tondan 46,0 milyon metrik tona geriledi; bu, 6,4 milyon metrik 
tonluk ya da %12,3’lük bir düşüşe tekabül ediyor. Yalnızca temel inorganik kimyasallardaki 5,5 milyon 
metrik tonluk ya da %31,9’luk azalma, toplam daralmanın yaklaşık %86’sını oluşturdu. “Diğer organik 
temel kimyasallar” ve polimerlerde de düşüş görülürken, özel ve tüketici kimyasallarının hacimleri 
artış gösterdi. 
 
Coğrafi olarak en büyük düşüşler Birleşik Krallık ve Suudi Arabistan’da kaydedildi; bunları Mısır, ABD, 
Fas ve Cezayir izledi. Çin’den yapılan ithalattaki 1,1 milyon tonluk güçlü artış, bu düşüşe karşı en 
önemli dengeleyici unsur oldu. Genel olarak, hacimdeki düşüş tedarikçiler arasında yaygın olmakla 
birlikte, sektör düzeyinde temel inorganik kimyasallarda yoğun bir şekilde görüldü. 

 
Tablo 4: İthalatın sektörel gelişimi (MT) 

 
Kaynak: Eurostat verilerine dayalı Cefic analizi, NACE 20. 
 

 
10-5 İhracatın ithalattan daha hızlı düşmesiyle ticaret fazlası daraldı 
AB-27 dışındaki kimyasal ticaret fazlası, 20,1 milyar avrodan 18,4 milyar avroya geriledi; bu, 1,7 
milyar avro veya %8,3’lük bir bozulma anlamına geliyor. “Diğer organik temel kimyasallar” sektörü, 
açığın 2,7 milyar avro artmasıyla en büyük sektörel bozulmaya neden olurken, özel kimyasallar fazlası 
ise 1,5 milyar avro azaldı. Temel inorganik kimyasallardaki 1,9 milyar avroluk ve polimerlerdeki 1,1 
milyar avroluk iyileşmeler, bu kötüleşmeyi önemli ölçüde telafi etti. Coğrafi açıdan bakıldığında, ABD 
ile ticaret dengesi, ihracatın ithalattan çok daha keskin bir şekilde düşmesi nedeniyle 4,6 milyar avro 
kötüleşti. Hindistan ile ticaret dengesi de 0,7 milyar avro geriledi. Bu kayıplar, Birleşik Krallık ile 1,6 
milyar avroluk iyileşme ve Çin, Suudi Arabistan, İsviçre ve Japonya ile daha güçlü ticaret dengeleri 
sayesinde kısmen telafi edildi. 
 

 

Kaynak: Eurostat verilerine dayalı Cefic analizi, NACE 20. 
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10-6 İthalatın ihracattan çok daha hızlı daralmasıyla hacim açığı azalıyor 
AB27 dışındaki kimyasal ticaret fazlası, 20,1 milyar avrodan 18,4 milyar avroya geriledi; bu, 1,7 milyar 
avro veya %8,3’lük bir bozulma anlamına geliyor. “Diğer organik temel kimyasallar” sektörü, açığın 
2,7 milyar avro artmasıyla en büyük sektörel bozulmaya neden olurken, özel kimyasallar fazlası ise 
1,5 milyar avro azaldı. Temel inorganik kimyasallardaki 1,9 milyar avroluk ve polimerlerdeki 1,1 
milyar avroluk iyileşmeler, bu kötüleşmeyi önemli ölçüde telafi etti. Coğrafi açıdan bakıldığında, ABD 
ile ticaret dengesi, ihracatın ithalattan çok daha keskin bir şekilde düşmesi nedeniyle 4,6 milyar avro 
kötüleşti. Hindistan ile ticaret dengesi de 0,7 milyar avro geriledi. Bu kayıplar, Birleşik Krallık ile 1,6 
milyar avroluk iyileşme ve Çin, Suudi Arabistan, İsviçre ve Japonya ile daha güçlü ticaret dengeleri 
sayesinde kısmen telafi edildi. 
 

 

Kaynak: Eurostat verilerine dayalı Cefic analizi, NACE 20. 

Üç sonuç öne çıkmaktadır. Birincisi, ihracattaki zayıflık ABD pazarı ve “diğer organik temel 
kimyasallar” alanında yoğunlaşmıştır. İkincisi, ithalat hacimlerindeki daha keskin düşüş, Avrupa değer 
zincirleri genelinde temel kimyasal girdilere yönelik talebin zayıf olduğuna işaret etmektedir. 
Üçüncüsü, hacim dengesindeki iyileşme, rekabet gücünün arttığı şeklinde yorumlanmamalıdır: bu 
durum, esas olarak ithalatın ihracattan daha hızlı daralmasından kaynaklanmıştır; buna karşın değer 
fazlası daralmaya devam etmiştir. 

Özetle, ilk yarı sonuçları, ihracattaki zayıflığın belirli alanlarda yoğunlaştığını ve üst akış ithalat 
talebinde geniş çaplı bir daralma olduğunu göstermektedir; bu durum, değer ve hacim ticaret 
dengeleri üzerinde zıt etkiler yaratmaktadır. 
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