23-25 Eyliil Chemical Convention
Kripto-merkantilizm ve Parasal Egemenlik: AB Ekonomisi
icin ABD Stablecoinlerinin Getirdigi Zorluklarla Basa Cikmak

Soldan saga konusmacilar: Stephen Sackur - Former host of BBC HARDtalk, Presenter of The Times at One on Times
Radio; Jens van't Klooster - Associate Professor of Political Economy at University of Amsterdam

“Kriptomerkantilizm ve Parasal Egemenlik: AB Ekonomisi icin ABD Stablecoinlerinin
Getirdigi Zorluklarla Basa Cikmak” baslikli bu keynote oturumda, gelisen kiresel para
sistemi derinlemesine ele alinmis ve stablecoinlerin ve Merkez Bankasi Dijital Para
Birimlerinin (CBDC) yikselisine ve bunlarin Euro Bolgesi igin etkilerine odaklaniimistir.

Kendisini ve konusmaci Jens van't Klooster'i tanitarak oturumu baslatan Moderator Sackur,
para birimlerinin dijitallesmesi ve kiresellesmesi konusunda gelecedi anlamlandirmak
amaciyla bu oturumun organize edildigini ifade etmis ve “stablecoinlerin” yakin gelecekte
is modellerini sekillendirecegini vurgulamistir. Sackur, bu vesileyle s6zi van't Klooster'a
vermistir.

Van't Klooster; para tarihinden, stablecoinlerin neden sadece son on yilin degil, son
yuzyilin hatta belki de tim insanlik tarihinin ekonomik isleyisinde bu kadar buyuik bir
yenilik oldugunu anlamayl saglayacak bazi ¢ok &nemli bilgiler paylasarak soze
baslayacagini daha sonrasinda tarihi olarak demokrasilerin para sistemleri Gzerindeki
etkilerinden bahsedecegini ve son olarak kripto-merkantilizmin 6nemi & riskleri ve
Avrupa'nin kendini bu kapsamda nasil konumlandirmasi gerektigine deginecegini
belirtmistir. Bu dogrultuda van't Klooster, dncellikle paranin dogasi ve tarihini asagidaki
sozleriyle 6zetlemistir:
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“Tarihin basindan beri 6rnegin Mezopotamya Tabletlerinde goézlemledigimiz sekilde
“para” bir borg takip sistemi olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Bu ¢ok, cok hassas ve sosyal
acidan karmasik bir sistemdir. Ve 17. ylzyila bakarsaniz, tliccarlar, kambiyo senetleri,
akreditifler, senetler ve aracilik yapmaya baslayan bankalar arasinda giderek daha karmasik
hale gelen borg iliskilerinin gelisimini gortrsiniz. Bu iliskiler, birbirlerini tanimayan
tccarlarin, kimi zaman ¢ok uzak mesafelerden mallar igin birbirlerine 6deme yapmalarina
olanak saglamaya baslamistir. Ve bu durum, bugilinki haliyle bildigimiz kiresel kapitalizmi
mumkin kihyor; sonucta bu sistem, borcun geri 6denecegin varsayan ve dolayisiyla
glvene bagli bir sistemdir.”

Van't Klooster, 20. ylzyil boyunca muazzam miktarda borg alan ancak ayni zamanda da
guvenilir bir bor¢ 6deme araci olarak dolari 6ne stirmeyi basarmis ABD'nin, 20. ylzyildaki
en guvenilir bor¢lu olmanin yani sira en buytk stabil/istikrarli demokrasi olarak 6ne
ctktigini belirtmistir. Ginimuzde, ABD'de demokratik guiciin zayiflamasinin stablecoinlerin
ortaya cikisi Ustiinde buyuk bir rol oynadigini ileri stiren van't Klooster, stablecoinleri
asagidaki gibi tanimlamistir:

"Dagitilmis bir defter Uzerinde c¢ikarilan, sahipligi ve devri mimkin olan dijital
tokenler/jetonlar olup, ihraggisi diger parasal araglara (genellikle ABD dolari) karsi sabit bir
degisim degeri vaat eder ve bunu uygular. Glvenli varliklari elinde tutarak ve kullanicilara
bor¢ veren bankalara benzer sekilde islev gorirler, ancak 6deme karmasik muhabir
bankacilik olmadan jeton transferi ile gerceklestirilir.”

Van't Klooster, Trump ydnetiminin, goreve basladidi ilk gin, Federal Rezerv'in bu tir
araglan ihrac etmesini yasaklayan bir ylritme emri yayinlarken, 6zel kuruluslarin
stablecoin gelistirmeleriicin bir yasal cerceve (Genius Act) olusturdugunu aktarmistir. Van't
Klooster, stablecoinler baglaminda ABD'nin stratejik hedefinin Amerikan dolarinin kiiresel
hakimiyetini gli¢lendirmek, ABD'nin yabanci yatinmcilara olan bagimhhdini azaltmak ve
ABD teknoloji sirketleri araciligiyla diinya ¢apinda “dusuk bilgi diizeyine sahip perakende
musterileri” hedefleyerek hizli ve glivenilir 6deme araglari sunmak oldugunu ifade etmistir.
Stablecoinlerin kullanimi ve bunun sonucunda ortaya c¢ikabilecek durumlarla ilgili
cekincelerinden bazilarini van't Klooster su sekilde listelemistir:

e Kendi para birimi guigstiz olan lkelerin Amerikan dolari kullanmak zorunda birakilmasi,
e Stablecoinlerin yasadisi amacglarla kullanimi ve

e Duzenleyici kurumlarin givenilirligi ve istikrarinin sorgu altinda kalmasi.

Cin'in ayni teknolojiyi kullanarak ancak farkh bir yaklasimla dolar sistemine alternatif bir
sistem pesinde oldugunu belirten van't Klooster, Cin'in devlet tarafindan c¢ikarilan,
dagitiimis bir defter Gzerinde kayitli sinirlar-arasi fiat tokenlar (CBDC'ler) kullanidgini ifade

etmistir.
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Cin'de kredi politikalari ile desteklenen ve renminbi'nin uluslararasilagsmasini tesvik etmeyi

amaclayan bu sistemin, 6zellikle enerji ticareti ve yabanci igin alternatif bir 6deme altyapisi

olarak gorilduguni agiklayan van't Klooster, AB'nin bu konjonktirdeki konumunu su
sekilde 6zetlemistir:

e AB, tarihsel olarak Euro'yu dolarin gercek bir alternatifi olarak kabul ettirmek igin
muicadele etmis ancak entegre bir strateji gelistirmekte basarisiz olmustur. Avrupa
ekonomisi dolar sistemine derinlemesine baglidir ve bu durum Avrupayi savunmasiz
hale getirmektedir.

e AB, titiz bir dizenleyici kurum olarak hareket etmis (6rnegin, 2024 tarihli MICA yasasi)
ve bu da istemeden de olsa Euro stabilcoinlerinin gelisimini engellemistir.

e Bir "kiyamet senaryosu” kapsaminda degerlendirmelerimiz gerceklestirirsek, AB'nin
ABD'ye olan derin finansal bagimhhg barizdir. 2008 krizinde Federal Rezerv'in devreye
girip Avrupa bankalarini kurtarmasi buna bir 6rnektir. Gelecekteki ABD hikimetleri,
ozellikle de ozel bir stabilcoin sistemi kurulursa, benzer bir destek sunmayabilir. Bu da
Avrupa igin ciddi bir "yumusak karin” teskil etmektedir.
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